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I- TİCARİ KAZANÇ KAPSAMINDA GELİR ELDE EDEN TAM MÜKELLEF GERÇEK KİŞİ YATIRIMCILAR 
 
a       Pozisyonun tutulduğu süre içerisinde  
 
1 Uzun Pozisyon sahipleri açısından - Vadeli işlem sözleşmeleri VOB bünyesinde oluşan borsa rayici ile değerlemeye tabi tutulur. Borsa rayici ile 

değerleme sonucunda güncelleme işlemine bağlı olarak oluşacak kazanç ticari kazanca dahil edilir, güncelleme 
işlemine bağlı olarak oluşacak zarar ticari kazançtan indirilir.  

- Takas merkezine yatırılan teminatların nemaları ticari kazanca dahil edilir. Elde edilen nemalar nedeniyle KDV 
hesaplanmaz. 

   
2 Kısa Pozisyon sahipleri açısından - Vadeli işlem sözleşmeleri VOB bünyesinde oluşan borsa rayici ile değerlemeye tabi tutulur. Borsa rayici ile 

değerleme sonucunda güncelleme işlemine bağlı olarak oluşacak kazanç ticari kazanca dahil edilir, güncelleme 
işlemine bağlı olarak oluşacak zarar ticari kazançtan indirilir.  

- Takas merkezine yatırılan teminatların nemaları ticari kazanca dahil edilir. Elde edilen nemalar nedeniyle KDV 
hesaplanmaz. 

b       Sözleşmenin ters pozisyonla kapatılması halinde 
 
3 Uzun Pozisyon sahipleri açısından - Elde edilen kazanç ticari kazanca dahil edilir.1  

- Zarar edilmesi halinde, söz konusu zarar ticari kazançtan indirilir. 
- Elden çıkartma nedeniyle KDV hesaplanmaz. 

   
4 Kısa Pozisyon sahipleri açısından - Elde edilen kazanç ticari kazanca dahil edilir.2 

- Zarar edilmesi halinde, söz konusu zarar ticari kazançtan indirilir. 
- Elden çıkartma nedeniyle KDV hesaplanmaz. 

  

                                                 
1 2006’da %0 oranında stopaja tabidir . 
2 2006’da %0 oranında stopaja tabidir. 
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c       Sözleşmenin teslimatla sonuçlanması halinde 
 
5 Uzun Pozisyon sahipleri açısından - Sözleşmenin konusu olan altının spot piyasa fiyatına bağlı olarak vergiye tabi kar (zarar) oluşmaz. (Örneğin, sözleşme 

uyarınca 100 birime iktisap edilen külçe altının, aynı tarihte spot piyasa fiyatının 120 birim olması nedeniyle vergiye 
tabi bir gelir oluşmaz.) 

- Vergisel açıdan sözleşme tutarında ödenen meblağ sözleşmenin konusunu oluşturan altının maliyet bedeli anlamına 
gelir.  

   
6 Kısa Pozisyon sahipleri açısından - Sözleşmenin konusu olan altının spot piyasa fiyatına bağlı olarak vergiye tabi kar (zarar) oluşmaz. (Örneğin, sözleşme 

uyarınca 100 birime satılan külçe altının, aynı tarihte spot piyasa fiyatının 90 birim olması nedeniyle vergiye tabi bir 
gelir oluşmaz.)  

- Vergisel açıdan sözleşme tutarında tahsil edilen meblağ sözleşmenin konusunu oluşturan altının satış bedeli anlamına 
gelir, ve satış gelirlerine dahil edilir.  

- Sözleşmenin konusunu oluşturan külçe altının teslim edilmesi nedeniyle KDV hesaplanmaz.  
d       Sözleşmenin nakdi uzlaşma ile sonuçlanması halinde 
 
7 Uzun Pozisyon sahipleri açısından - Nakdi uzlaşma sonucu elde edilen gelir ticari kazanca dahil edilir.3  

- Elde edilecek kazanç nedeniyle KDV hesaplanmaz. 
- Zarar doğması halinde, realize olan zarar kazançtan indirilebilecektir. 

   
8 Kısa Pozisyon sahipleri açısından - Nakdi uzlaşma sonucu elde edilen gelir ticari kazanca dahil edilir.4  

- Elde edilecek kazanç nedeniyle KDV hesaplanmaz. 
- Zarar doğması halinde, realize olan zarar ticari kazançtan indirilebilecektir. 

   
e      Aracılık sözleşmesi 
 
9  Yatırımcı ile aracı kuruluş arasında vadeli işlem sözleşmelerine ilişkin olarak yapılan aracılık sözleşmelerinde belli bir parasal 

tutara ulaşılıyorsa %0.75 oranında-nispi damga vergisi hesaplanır.  
 

                                                 
3 2006’da %0 oranında stopaja tabidir. 
4 2006’da %0 oranında stopaja tabidir. 
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II- TAM MÜKELLEF TÜZEL KİŞİ YATIRIMCILAR 
 
a      Pozisyonun tutulduğu süre içerisinde  
 
10 Uzun Pozisyon sahipleri açısından - Vadeli işlem sözleşmeleri VOB bünyesinde oluşan borsa rayici ile değerlemeye tabi tutulur. Borsa rayici ile değerleme 

sonucunda güncelleme işlemine bağlı olarak oluşacak kazanç kurum kazancına dahil edilir, güncelleme işlemine bağlı 
olarak oluşacak zarar kurum kazancından indirilir. 

- Takas merkezine yatırılan teminatların nemaları kurum kazancına dahil edilir. Elde edilen nemalar nedeniyle KDV 
hesaplanmaz. BSMV mükelleflerince (örneğin Bankalar tarafından) BSMV hesaplanır. 

   
11 Kısa Pozisyon sahipleri açısından - Vadeli işlem sözleşmeleri VOB bünyesinde oluşan borsa rayici ile değerlemeye tabi tutulur. Borsa rayici ile değerleme 

sonucunda güncelleme işlemine bağlı olarak oluşacak kazanç kurum kazancına dahil edilir, güncelleme işlemine bağlı 
olarak oluşacak zarar kurum kazancından indirilir. 

- Takas merkezine yatırılan teminatların nemaları kurum kazancına dahil edilir. Elde edilen nemalar nedeniyle KDV 
hesaplanmaz. BSMV mükelleflerince (örneğin Bankalar tarafından) BSMV hesaplanır. 

   
b      Sözleşmenin ters pozisyonla kapatılması halinde 
 
12 Uzun Pozisyon sahipleri açısından - Elde edilen kazanç kurum kazancına dahil edilir.5  

- Zarar edilmesi halinde, söz konusu zarar kurum kazancından indirilir. 
- Sözleşmenin elden çıkarılması nedeniyle KDV hesaplanmaz, lehe kalan paralar üzerinden BSMV mükelleflerince 

(örneğin Bankalar tarafından) %5 nispetinde BSMV hesaplanır. 
   
13 Kısa Pozisyon sahipleri açısından - Elde edilen kazanç kurum kazancına dahil edilir.6  

- Zarar edilmesi halinde, söz konusu zarar kurum kazancından indirilir. 
- Sözleşmenin elden çıkarılması nedeniyle KDV hesaplanmaz, lehe kalan paralar üzerinden BSMV mükelleflerince 

(örneğin Bankalar tarafından) %5 nispetinde BSMV hesaplanır. 
 

                                                 
5 2006’da %0 oranında stopaja tabidir. 
6 2006’da %0 oranında stopaja tabidir. 
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c      Sözleşmenin teslimatla sonuçlanması halinde 
 
14 Uzun Pozisyon sahipleri açısından - Sözleşmenin konusu olan altının spot piyasa fiyatına bağlı olarak vergiye tabi kar (zarar) oluşmaz. (Örneğin, sözleşme 

uyarınca 100 birime iktisap edilen külçe altının, aynı tarihte spot piyasa fiyatının 120 birim olması nedeniyle vergiye 
tabi bir gelir oluşmaz.) 

- Vergisel açıdan sözleşme tutarında ödenen meblağ sözleşmenin konusunu oluşturan altının maliyet bedeli anlamına 
gelir.  

   
15 Kısa Pozisyon sahipleri açısından - Sözleşmenin konusu olan altının spot piyasa fiyatına bağlı olarak vergiye tabi kar (zarar) oluşmaz. (Örneğin, sözleşme 

uyarınca 100 birime satılan külçe altının, aynı tarihte spot piyasa fiyatının 90 birim olması nedeniyle vergiye tabi bir 
gelir oluşmaz.)  

- Vergisel açıdan sözleşme tutarında tahsil edilen meblağ sözleşmenin konusunu oluşturan altının satış bedeli anlamına 
gelir, ve satış gelirlerine dahil edilir.  

- Sözleşmenin konusunu oluşturan külçe altının teslim edilmesi nedeniyle KDV hesaplanmaz.  
   
d      Sözleşmenin nakdi uzlaşma ile sonuçlanması halinde 
 
16 Uzun Pozisyon sahipleri açısından - Nakdi uzlaşma sonucu elde edilen gelir kurum kazancına dahil edilir.7  

- Elde edilecek kazanç nedeniyle KDV hesaplanmaz, BSMV mükelleflerince (örneğin Bankalar tarafından) %5 
nispetinde BSMV hesaplanır. 

- Zarar doğması halinde, realize olan zarar kurum kazanından indirilebilecektir. 
   
17 Kısa Pozisyon sahipleri açısından - Nakdi uzlaşma sonucu elde edilen gelir kurum kazancına dahil edilir.8  

- Elde edilecek kazanç nedeniyle KDV hesaplanmaz, BSMV mükelleflerince (örneğin Bankalar tarafından) %5 
nispetinde BSMV hesaplanır. 

- Zarar doğması halinde, realize olan zarar kurum kazanından indirilebilecektir. 
e      Aracılık sözleşmesi 
 
18  Yatırımcı ile aracı kuruluş arasında vadeli işlem sözleşmelerine ilişkin olarak yapılan aracılık sözleşmelerinde belli bir parasal 

tutara ulaşılıyorsa %0.75 oranında-nispi damga vergisi hesaplanır.  
 

                                                 
7 2006’da %0 oranında stopaja tabidir. 
8 2006’da %0 oranında stopaja tabidir. 


