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Cikarildi1 Tarih 23.11.2009

Yiiriirliikk Tarihi : 07.12. 2009

Konusu . Fiziki (Hesaben) Teslimathh “VOB-TLEuro” Vadeli

Islem Sozlesmesi

18.05.2010 tarihli, 2010/112 No’lu genelge ile

Yapilan Degisiklikler degistirilmistir.

24.06.2010 tarihli, 2010/114 No’lu genelge ile
degistirilmistir.
27.09.2010 tarihli, 2010/118 No’lu genelge ile
degistirilmistir.
22.11.2010 tarihli, 2010/122 No’lu genelge ile

degistirilmistir.

22.02.2011 tarihli, 2011/132 No’lu genelge ile
degistirilmistir.
25.01.2012 tarihli, 2012/154 No’lu genelge ile

degistirilmistir.

Asgari unsurlar1 Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Yonetmeliginin 35 inci maddesi uyarinca
Sermaye Piyasas1 Kurulunun 28.01.2009 tarih ve 3/103 sayili karari ile onaylanan Fiziki
(Hesaben) Teslimatli “VOB-TLEuro” Vadeli Islem Sozlesmesi hiikiimleri ve bu Sozlesmeye

uygulanacak Islem Prosediirii asagidaki sekilde belirlenmistir.



Genelge No:2009/98: Fiziki (Hesaben) Teslimatli “VOB-TLEuro” Vadeli Islem Sozlesmesi

VADELI ISLEM VE OPSIYON BORSASI

FiZiKI (HESABEN) TESLIMATLI “VOB-TLEuro” VADELI ISLEM SOZLESMESI

SOZLESME NO: 313

SOZLESME HUKUMLERI ve

ISLEM PROSEDURU

Sayfa 2/20



Genelge No:2009/98: Fiziki (Hesaben) Teslimatli “VOB-TLEuro” Vadeli Islem Sozlesmesi

Icindekiler
1. SOZLESME HUKUMLERIi
1.1. KISALTMA VE TANIMLAR
1.2. GENEL HUKUMLER
1.3. FiYAT KOTASYONU, GUNLUK FiYAT HAREKET LIMITLERI
1.4. SOZLESMENIN VADE AYLARI, YENi VADELERIN ACILMASI, SON ISLEM GUNU
1.5. GUNLUK UZLASMA FiYATI VE VADE SONU UZLASMA FiYATI
1.6. ISLEM TEMINATLARI
1.7. HESAPLARIN GUNCELLESTIRILMESI, TEMINAT TAMAMLAMA VE TEMERRUT
1.8. SOZLESMENIN VADE SONUNDA Y APILACAK ISLEMLER
1.9 TAKAS MERKEZI, TAKAS GARANTISi VE GARANTI FONU

1.10. BORSA, TAKAS MERKEZi, UYE VE MUSTERILER ARASINDAKI ILiSKi VE SORUMLULUK
1.11.  OLAGANUSTU DURUMLAR VE DEGISIKLIKLER
1.12. UYGULANACAK HUKUK VE SOZLESMENIN NITELIGi

2. ISLEM PROSEDURU

Sayfa 3/20



Genelge No:2009/98: Fiziki (Hesaben) Teslimatli “VOB-TLEuro” Vadeli Islem Sozlesmesi

1. Sozlesme Hiikiimleri

1.1.

Kisaltma ve Tanimlar

Bu Sozlesmede ve/veya Islem Prosediiriinde gegen;

Acik Pozisyon

Alic1 veya Alcilar

Baslangi¢ Teminati

Baz Fiyat

Borsa Biilteni

Borsa Genelgeleri

Borsa Giinii

Borsa veya VOB

Borsa Yonetmeligi

Dayanak Varhk

Fark (Yayillma)
Pozisyonu

Fark (Yayillma)
Teminati

Fiziki Uzlasma /
Teslimat

Ters islem ya da fiziki (hesaben) wuzlasma ile
kapatilmamis pozisyonlari,

Uzun pozisyon sahiplerini,

Sozlesme satin alinirken ya da satilirken Borsa tarafindan
sozlesme bazinda belirlenen ve yatirilmasi zorunlu olan
tutari,

Giinlik fiyat hareket limitlerinin hesaplanmasinda
kullanilan bir onceki giiniin uzlagsma fiyatimm ya da
sozlesmenin isleme acildig1 giinde Borsa tarafindan
ongoriilen yontemler kullanilarak belirlenen fiyati,

Borsa tarafindan yayimlanan biiltent,

Garanti Fonunun Kurulus ve Isleyis Esaslar1 Genelgesi,
Islem Esaslart Genelgesi, Takas ve Temerriit Esaslari
Genelgesi, Teminatlandirma ve Diger Risk Yonetimi
Esaslart Genelgesi, Uyelik Esaslari Genelgesi, Uye
Sistem Erisimi Esaslar1 Genelgesi ve Borsa tarafindan
cikarilacak diger Genelgeleri,

Borsanin islem i¢in acik oldugu is giinlerini,

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast Anonim Sirketini,

27.03.2004 tarihli ve 25415 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi
YoOnetmeligini,

TL/ Euro kurunu,

Her bir hesap i¢in, ayni anda, ayni soézlesmenin farkli
vadelerinin birinde uzun digerinde kisa pozisyon
alinmasini,

Fark (yayillma) pozisyonu i¢in yatirilmas: gereken islem
teminatini,

Vade sonunda, son islem giinii seans sonu itibariyle agik
olan pozisyonlar i¢in kisa pozisyon sahiplerinin
Sozlesmede belirtilen esaslar cgercevesinde dayanak
varligin teslimatin1 yapmakla, uzun pozisyon sahiplerinin
de Sozlesmede belirtilen esaslar cercevesinde dayanak
varligin teslimatimm  kabul edip gerekli o6demeleri
yapmakla yiikiimlii olmasini,
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Garanti Fonunun
Kurulus ve Isleyis
Esaslar1 Genelgesi
Genel Yonetmelik

Giinliik Fiyat Hareket
Limitleri

Giinliik Uzlasma
Fiyati

flgili Mevzuat

IMKB

Islem Esaslari
Genelgesi

Islem Prosediirii

Islem Teminatlar

Kanun

Kisa Pozisyon Sahibi

Olaganiistii Durum
Teminati

Pozisyon Limiti

Satici veya Saticilar
SPK veya Kurul

Son Islem Giinii
Sozlesme

Sozlesmenin
Biiyiikliigii

Borsa Garanti Fonunun Kurulus ve Isleyis Esaslari
Genelgesini ve bu Genelgede yapilan degisiklikleri,

23.02.2001 tarihli ve 24327 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Vadeli Islem ve Opsiyon Borsalarmin
Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Yonetmeligi,

Yiizdesel olarak sozlesme fiyatinin giin icerisinde bir
onceki giiniin uzlagsma fiyatina gore en fazla hareket
edebilecegi orant,

Borsa giinii sonunda hesaplarin giincellestirilmesinde
kullanilmak iizere detaylar1 Borsa Yonetmeligi'nin 80 ve
81 inci maddelerinde ve hesaplama sekli Islem
Prosediiriinde belirtilen fiyati,

Kanun, SPK’nin Teblig ve diger diizenlemeleri ile Genel
Yonetmelik, Borsa Yonetmeligi, Borsa Genelgeleri ve
Borsanin diger diizenlemelerini,

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasini,

Borsa Islem Esaslari Genelgesini ve bu Genelgede
yapilan degisiklikleri,

Borsa tarafindan 1lgili Mevzuat cercevesinde bu
Sozlesmeye uygulanmak iizere belirlenmis prosediir ve
bu prosediirde yapilan degisiklikleri,

Baslangi¢, siirdirme, fark (yayilma) ve olaganiistii
durum teminatlarini,

Sermaye Piyasas1 Kanununu,

Vadeli islem sozlesmelerine iliskin  islemlerde,
sozlesmenin vade sonunda dayanak varlig teslim etme
yiikkiimliliigiinden ~ kaynaklanan  fiziki ~ (hesaben)
uzlagsmay1 saglamakla ytikiimlii tarafi,

Sozlesmenin 1.11 inci maddesinde belirtilen olaganiistii
durumlarda Borsa tarafindan bulundurulmasina karar
verilen ek islem teminatlarini,

Teminatlandirma ve Diger Risk Yonetimi Esaslar
Genelgesinde belirtilen mutlak pozisyon limiti ve oransal
pozisyon limitini,

Kisa pozisyon sahiplerini,
Sermaye Piyasasi1 Kurulunu,

Sozlesmenin alim satiminin yapilabilecegi son Borsa
glniini,

Fiziki (hesaben) teslimatli “VOB-TLEuro” vadeli islem
sOzlesmesini,

Bir adet fiziki (hesaben) teslimatli “VOB-TLEuro”
vadeli islem s6zlesmesindeki dayanak varligin tutarini,
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Sozlesmenin Vadesi

Siirdiirme Teminati

Takas Merkezi veya
Takasbank

Takas ve Temerriit
Esaslar1 Genelgesi

TCMB

Teminatlandirma ve
Diger Risk Yonetimi
Esaslar1 Genelgesi

Ters islem veya
Pozisyonun
Kapatilmasi

TL

Uzlasma Fiyati
Komitesi

Uzun Pozisyon Sahibi

Uye
Uyelik Esaslar1
Genelgesi

Uye Sistem Erisimi
Esaslar1 Genelgesi

Yonetim Kurulu

Vade Sonu Uzlasma
Fiyat1

ifade eder.

Sozlesmenin vade sonunu,

Piyasadaki  giinlik fiyat hareketleri  karsisinda
giincellestirilen teminat tutarlarinin ve teminat olarak
bulundurulmast  gereken varlikk kompozisyonunun
korumas1 gereken alt diizeyi,

Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankas1 Anonim
Sirketini,

Borsa Takas ve Temerriit Esaslar1 Genelgesini ve bu
Genelgede yapilan degisiklikleri,

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasini,

Borsa Teminatlandirma ve Diger Risk Yonetimi Esaslar
Genelgesini ve bu Genelgede yapilan degisiklikleri,

Vadesi ayn1 olan sézlesmede, uzun pozisyon karsisinda
kisa pozisyon, kisa pozisyon karsisinda uzun pozisyon
alinmasi yoluyla pozisyonun tasfiyesini,

Tiurk Lirasim

Borsa  Yonetmeliginde belirtilen Uzlasma Fiyati
Komitesini,

Vadeli islem sozlesmelerine iliskin  islemlerde,
sozlesmenin vade sonunda dayanak varligi teslim alma
yikkiimliilliigiinden  kaynaklanan  fiziki ~ (hesaben)
uzlagmayi saglamakla yiikiimlii tarafi,

Borsa iiyesi araci kurulusu,

Borsa Uyelik Esaslari Genelgesini ve bu Genelgede
yapilan degisiklikleri,

Borsa Uye Sistem Erisimi Esaslar1 Genelgesini ve bu
Genelgede yapilan degisiklikleri,

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast Anonim Sirketi
Yonetim Kurulunu,

Vade sonunda pozisyonlarin kapatilmasinda kullanilan
ve hesaplama sekli Islem Prosediiriinde belirtilen fiyati
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1.2.

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.2.4

Genel Hiikiimler

Isbu Sozlesmede yer alan hiikiimler, Borsa’da kote edilmis degisik vadelerdeki tiim

fiziki (hesaben) teslimath “VOB-TLEuro” sézlesmelerine uygulanir.

Borsada islem goren fiziki (hesaben) teslimath “VOB-TLEuro” sozlesmelerinin Borsaya
emir iletilmek suretiyle Borsada alinip satilmasi ile sozlesmeyi alanlar/satanlar, ayrica
sOzlesme imzalanmasina, bir bildirimde bulunulmasina veya bir basili evrakin kendilerine
teslim edilmesine gerek olmaksizin Ilgili Mevzuat cergevesinde bu sozlesmede yer alan
haklarin sahibi ve yiikiimliiliiklerin sorumlusu olur ve sz konusu hiikiimler sézlesmeyi

alanlari/satanlar1 baglar.

Sozlesmeye taraf olunmasiyla birlikte, Borsa Yonetmeligi veya Borsa Yonetmeligine
dayanilarak cikarilan veya daha sonra cikarilabilecek Borsa Genelgeleri, Takas Merkezi
diizenlemeleri ile Ilgili Mevzuat uyarinca yapilan diger diizenlemelerde belirlenen
teminat, teslimat ve sozlesme ile ilgili diger tiim is ve islemlerin siiresi icerisinde yerine
getirilecegi, sozlesme hiikiimleri ve bu hiikiimlerin uygulanmasi kabul ve taahhiit edilmis

olunur.

Borsa Uyelerinin tabi oldugu 6zel yiikiimliiliikler sakl1 kalmak kaydiyla, bu Sézlesme ve
llgili Mevzuat hiikiimleri Borsa Uyesi olmayan sozlesme taraflar1 icin de aymi sekilde

baglayicidir.

Borsada sozlesme alinip satilmasi, Borsa isleminde eslesen iki taraftan birinin uzun
pozisyon alirken diger tarafin kisa pozisyon almasi anlamina gelir. Sozlesmelerde uzun
pozisyon alinmasi islemi alis, kisa pozisyon alinmasi islemi ise satis olarak nitelendirilir.
Borsada so6zlesme alinmasi veya satilmasi ile ya yeni bir uzun veya kisa pozisyon sahibi

olunur ya da daha 6nce mevcut olan bir pozisyon kapatilir.

Bir sézlesmede uzun pozisyon sahibi olan tarafin, ayn1 vadeli sozlesmede kisa pozisyon
almasina veya kisa pozisyon sahibi olan tarafin, ayn1 vadeli s6zlesmede uzun pozisyon
almasina sebep olacak sekilde Borsada islem yapmasi veya bu islemin asagida 1.7 nci

maddede belirtildigi sekilde temerriit nedeniyle Borsa ve/veya Takas Merkezi tarafindan
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1.2.5

1.3.

1.3.1

1.3.2

re’sen yapilmasi durumunda, bu kisinin aynm sézlesmede kisa pozisyon ve uzun pozisyon
sahibi olarak sahip oldugu hak ve yiikiimliiliikler ayn1 kiside birlesmis olarak kabul edilir
ve s6z konusu hak ve yiikiimliiliikler karsilikli olarak netlestirilerek sona erdirilir. Ters
islem olarak adlandirilan bu islem neticesinde acik pozisyonlar bu tutarda kapatilmig
olur. Sozlesmelerin takasinda hak ve yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi bakimindan
Takas Merkezinin alic1 karsisinda satici, satict karsisinda alict konumda olmasi ve
eslesen taraflarin sozlesmenin takasina iliskin olarak birbirlerine karsi talep haklarinin
bulunmamasi sebebiyle, sozii edilen eslestirme ve netlestirme suretiyle hak ve
yiikiimliiliiklerin karsilikli olarak sona erdirilmesi hususunda, Borsa isleminde eslesen
taraflarin veya diger acik pozisyon sahiplerinin ya da hesabinda ters islem yapilan tarafin
izni, onay1 veya talimati aranmaz. SOz konusu netlestirme islemi Borsa veya Takas

Merkezi ile iiyeler tarafindan ilgili hesaplar iizerinde re’sen yapilir.

Borsa islemi neticesinde olusan agik pozisyonlardan dogan hak ve yiikiimliiliikler,
sozlesmenin ters islem ile Borsada kapatilmasi veya vadesinin gelmesiyle sona erer.
Pozisyonun kapatilmasi neticesinde asagida 1.7 nci madde cercevesinde kar ve zarar

hesaplanmasindan dogan veya fiziki teslimata iliskin hak ve yiikiimliiliikler saklidir.

Bunun disinda, sozlesmelerin veya acik pozisyonlardan dogan hak ve yiikiimliiliikklerin

Borsa i¢inde veya disinda bagka bir yolla satilmasi veya devri miimkiin degildir.

Fiyat Kotasyonu, Giinliik Fiyat Hareket Limitleri

Fiyatlar 1 Euronun Tiirk Lirasi1 cinsinden degeri olarak, virgiilden sonra dort basamak
seklinde islem sistemine girilir. Miktar teklifleri bir adet sozlesme ve katlar1 seklinde
girilebilir. Girilebilecek fiyat kotasyonu Islem Prosediiriinde belirtilen minimum fiyat

adimina gore ayarlanir.

Giinliik fiyat hareket limiti Baz Fiyat iizerinden Islem Prosediiriinde belirtildigi sekilde
hesaplanir. Bu yontemle hesaplanan iist veya alt limitin fiyat adimina tekabiil etmemesi

halinde iist limit bir {ist fiyat adimina, alt limitse bir alt fiyat adimina yuvarlanir.
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1.4.

1.4.1

14.2

1.5.

1.5.1

1.5.2

1.5.3

1.5.4

1.6.

Sozlesmenin Vade Aylari, Yeni Vadelerin Acilmasi, Son islem Giinii

Sozlesmenin vade aylar1 Islem Prosediiriinde belirtilmistir. En yakin vadeli sozlesmenin
son islem giiniinden sonraki ilk Borsa giiniinde Islem Prosediiriinde belirtilen esaslar

cercevesinde yeni bir sozlesme isleme acilir.

Son islem giinii, Sozlesmenin alim sattmimin yapilabilecegi, Islem Prosediiriinde
belirtilen son Borsa Giiniidiir. Son islem giinii olarak belirlenen giinde Borsanin kapali

olmas1 halinde Borsa tarafindan bir bagka giin son islem giinii olarak belirlenir.

Giinliik Uzlasma Fiyati ve Vade Sonu Uzlasma Fiyati

Belirli bir vade ayina iligskin olan Giinliik Uzlagsma Fiyat1 ve Vade Sonu Uzlagma Fiyati,

Islem Prosediiriinde yer aldig1 sekilde belirlenir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Prosediiriinde belirtilen sekilde hesaplanan Giinliik Uzlasma Fiyat1 ve/veya Vade
Sonu Uzlasma Fiyat1 gerek goriildiigii takdirde Uzlagsma Fiyati Komitesi tarafindan Borsa

Yonetmeligi hiikiimleri ¢ercevesinde degistirilebilir.

Borsa, lgili Mevzuat hiikiimleri uyarinca, Giinliik Uzlasma Fiyat1 ve/veya Vade Sonu

Uzlagma Fiyatinin belirlenmesindeki yontemleri degistirebilir.
Bu sekilde belirlenen Giinlik Uzlagsma Fiyati ve Vade Sonu Uzlasma Fiyati, Borsa
tarafindan duyurulur. Borsa tarafindan duyurulan Giinliik Uzlagsma Fiyat1 ve Vade Sonu

Uzlagma Fiyat1 herkes i¢in baglayicidir.

Bu sekilde belirlenen Giinliik Uzlagsma Fiyati ve Vade Sonu Uzlagma Fiyatinin finans

kuruluslar tarafindan kullanilmasi Borsanin iznine ve lisans iicretine tabidir.

Islem Teminatlar:
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1.6.1

1.6.2

1.6.3

1.6.4

1.6.5

Borsada alinmak istenen ve alinmis olan agik pozisyonlar icin Takas Merkezinde Islem
Teminati bulundurulmasi gereklidir. Bulundurulmasi gereken Baslangic Teminati ve
Siirdiirme Teminat1 tutarlar1 islem Prosediiriinde belirtildigi gibidir. Fark (yayilma)
pozisyonu alinmast durumunda yatirilmasi gereken Fark (yayilma) Teminati tutar1 da

Islem Prosediiriinde belirtilmektedir.

Borsa Yonetmeliginde belirlenen esaslar cercevesinde Borsa tarafindan baslangic

teminatina ek olarak Olaganiistii Durum Teminati da talep edilebilir.

Teminat olarak kabul edilecek kiymetler, bunlarin kompozisyonu, nakit olarak
bulundurulmasi zorunlu teminat tutari, teminatlarin degerlenmesi ve tamamlanmasina

iliskin hususlar Islem Prosediiriinde belirlenmistir.

Yatirilmasi gerekli Baslangic Teminati olmaksizin Borsaya iletilen emirler gerceklesmez.
Pozisyon agilmasindan sonra bulundurulmasi gereken teminat tutarlarinda eksiklik

bulunmasi durumunda S6zlesmenin 1.7 nci maddesi hiikiimleri uygulanir.

Bu Sozlesme hiikiimleri uyarinca tevdi edilmesi gereken Islem Teminatlari, Takas
Merkezi tarafindan iade edilmesi gerektiginde aynen degil misli olarak iade edilir. Bu
teminatlar, Borsa Yonetmeligi, Borsa Genelgeleri ve Sozlesme hiikiimlerine gore nakit
dis1 olanlar1 nakde c¢evirme ve bunlarla acik pozisyonlardan olusan zararlar1 karsilama
dahil olmak iizere teminatlar iizerindeki tiim tasarruf haklarinin, inan¢h miilkiyet
esaslarina gore Takas Merkezine devir ve intikal etmesini ve bu haklarin Takas Merkezi
tarafindan kullamlmasim saglayacak sekilde Takas Merkezine tevdi edilir. Borsa Uyesi
tarafindan miisteri adina Takas Merkezine tevdi edilen teminatlarin, bagskaca herhangi bir
isleme veya incelemeye gerek olmaksizin bu madde hiikmiine uygun olarak tevdi edildigi
kabul edilir ve Takas Merkezi, s6z konusu varliklar iizerinde Borsa Yonetmeligi, Borsa
Genelgeleri, Takas Merkezi diizenlemeleri ve Sozlesme hiikiimlerine gore tasarruf
edebilir. Miisteri varliklarinin bu madde hiikmiine uygun olarak iiye tarafindan teslim
alinmamasindan dogan tiim hukuki sorumluluk ilgili iiyeye ait olup bu nedenle Takas
Merkezine herhangi bir sorumluluk yiiklenemez. Bu sekilde Takas Merkezinde bulunan
islem teminatlart miinhasiran sozlesmelerden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin tasfiyesi
amaciyla kullanilir, iiyenin veya miisterilerin diger yiikiimliliikleri nedeniyle

kullanilamaz.
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1.7.

1.7.1

1.7.2

1.7.3

1.8.

Hesaplarin Giincellestirilmesi, Teminat Tamamlama ve Temerriit

Borsa Giiniinde seans bitiminden sonra agik pozisyon bulunan hesaplar, Borsa

Genelgelerinde belirlenen sekilde Giinliik Uzlagma Fiyat1 kullanilarak giincellenir.

Bir sonraki fikra hiikmii sakli kalmak kaydiyla, hesaplarin giincellenmesinde Giinliik

Uzlasma Fiyatinin, bir 6nceki Borsa Giiniine iliskin Giinliik Uzlasma Fiyatindan,

(a) yiikksek olmasi durumunda uzun pozisyon sahipleri (Alicilar) kar, kisa pozisyon
sahipleri (Saticilar) zarar,
(b) diisiik olmas1 durumunda uzun pozisyon sahipleri (Alicilar) zarar ve kisa pozisyon

sahipleri (Saticilar) kar elde eder.

Pozisyonun ilk agildig1 giinde kar veya zarar islem fiyat1 ile aym giinkii Giinliik Uzlagma
Fiyati arasindaki fark iizerinden hesaplanir. Pozisyonun kapatildig: giin ise kar veya zarar

islem fiyati ile bir 6nceki Giinliikk Uzlasma Fiyat1 arasindaki fark iizerinden hesaplanir.

Kar ve zararlarin hesaplanma sekli, karlarin hesaplara aktarilma usul ve sartlar ile

giincellestirme islemlerine iliskin siireler Islem Prosediiriinde belirtilmistir.

Giincellestirme islemlerinde, zarar eden hesaplarin nakit teminatlarindan zarar tutarlari
kesilir. Zarar tutarlarinin kesilmesi neticesinde teminat acigi olusan hesaplar i¢in teminat
tamamlama cagrisi yapilir. Teminat tamamlama cagris1 Takas Merkezi tarafindan Takas
Uyelerine, Takas Uyeleri tarafindan varsa takasim1 garanti ettikleri takas iiyesi olmayan
Borsa iiyelerine ve miisterilerinin hesaplari i¢in kendilerine teminat tamamlama cagrisi
yapilan Borsa iiyeleri tarafindan ilgili miisterilere yapilir. Teminat tamamlama cagrisi

yapilma sekli ve zamam Islem Prosediiriinde yer aldig1 gibidir.
Teminat tamamlama ve/veya fiziki (hesaben) teslimat yiikiimliiliigliniin siiresi icinde

yerine getirilmemesi durumunda temerriit olusur. Temerriit durumunda uygulanacak

miieyyideler Islem Prosediiriinde yer aldig1 gibidir.

Sozlesmenin Vade Sonunda Yapilacak islemler
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1.8.1

1.8.2

1.9.

1.9.1

1.9.2

1.9.3

Sozlesme fiziki (hesaben) uzlasmaya tabidir. Fiziki (hesaben) uzlagsmaya iliskin esaslar

“Takas ve Temerriit Esaslar’” Genelgesinde yer aldig gibidir.

Sézlesmenin son islem giinii ve vade sonu Islem Prosediiriinde yer aldig1 gibidir.

Takas Merkezi, Takas Garantisi ve Garanti Fonu

Takas Merkezi, Ilgili Mevzuatta ongoriilen sekilde, merkezi muhatap olarak
sozlesmelerin alicisina karsi satici ve saticisina karsi alici roliinii iistlenir. Takas
Merkezinin fiziki teslimatla ilgili Ustlendigi merkezi muhatap rolii liye bazinda
netlestirilen hak ve yiikiimliilikler ile siirhidir. Temerriit durumunda, takas
yiikiimliigliniin yerine getirilmesi icin, Sozlesmenin 1.6 nc1 maddesinde belirtilen islem
teminatlar1 ve Garanti Fonu kullanilir. Takas Merkezi, takasin ger¢eklesmesinden kendi

kaynaklar ile sorumlu degildir.

1.9.1 hitkkmii sakli kalmak kaydiyla Takas Merkezinin sorumlulugu, sézlesmelerin takasi
sirasinda taraflardan her biri i¢in karsi tarafin yerini almasindan kaynaklanan tutar
kadardir. Takas Merkezi garantisi, sadece Takas Merkezinde acilan hesaplar ve bu

hesaplarda izlenen sozlesmelerle sinirlidir.

Garanti Fonu kullanim esaslari, ddemelerin sekli ve oOncelikleri ile Garanti Fonu
kaynaklar1 katki paylart Garanti Fonunun Kurulus ve Isleyis Esaslari Genelgesinde

diizenlendigi gibidir.

1.10. Borsa, Takas Merkezi, Uye ve Miisteriler Arasindaki iliski ve
Sorumluluk

1.10.1 Bu Sozlesme, Islem Prosediirii ve Ilgili Mevzuat cercevesinde yapilacak tiim is ve

islemlerde, islemlerin iiyelerin miisterilerine ait olup olmadigina bakilmaksizin Borsa ve
Takas Merkezi tarafindan sadece ilgili liye muhatap almir. Bu sekilde iiyelerin
miisterilerine ait is ve islemlerde (Miisteri Islemleri) ilgili iiyenin, miisterileri adina

teminat tamamlama ¢agris1 dahil olmak iizere her tiirlii bildirimi alma ve her tiirlii islemi
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1.11.

1.11.1

1.11.2

gerceklestirme hususlarinda tam yetkili oldugu kabul edilir. Bu ¢ercevede Borsa ve/veya
Takas Merkezinin Miisteri Islemleri igin ilgili iiyeye yapacagi teminat tamamlama
cagrisina ragmen bu hesaplara iliskin yiikiimliiliiglin zamaninda yerine getirilmemesi
durumunda, miisterilere herhangi bir bildirim yapilmasina gerek olmaksizin, miisteri
hesaplar1 iizerinde temerriidiin sona erdirilmesi amaciyla pozisyonlarin re’sen
kapatilmasi, nakit dis1 teminatlarin nakde cevrilmesi dahil olmak iizere her tiirlii
tasarrufta bulunmaya tam yetkili oldugu kabul edilir. Borsa iiyesi veya miisteri, diger
tarafin kendisine kars1 olan yiikiimliiliikleri tam olarak yerine getirmedigine dayanarak,
Borsa ve/veya Takas Merkezinden herhangi bir zarar ve ziyan talebinde bulunamayacagi
gibi kendi hesabinda yapilan islemlerin gecersizligini ileri siiremez. Bu bakimdan, ancak
bununla sinirli olmamak iizere, Borsa ve Takas Merkezi tarafindan ilgili iiyeye teminat
tamamlama ¢agrisi yapilmis ya da fiziki (hesaben) teslimat yiikiimliilii§ii dogmus, ancak
stiresi icinde teminatin tamamlanmamis ya da fiziki (hesaben) teslimat yiikiimliiliigiiniin
yerine getirilmemis olmasi nedeniyle hesabindaki agik pozisyonlar1 re’sen kapatilmis,
teminatlar1 nakde ¢evrilmis miisteri, teminat tamamlama ya da fiziki (hesaben) teslimat
cagrisinin kendisine 1ilgili iliye tarafindan yapilmadigini, yapilmis olsaydi teminatin
kendisi tarafindan tamamlanabilecegi ya da fiziki (hesaben) teslimat yiikiimliiliigliniin
yerine getirilebilecegi gerekcesi ile Borsa ve/veya Takas Merkezinden herhangi bir
talepte bulunamaz. Miisteri ve ilgili iiyenin birbirlerine karsi yasal basvuru haklari

saklidir.

Olaganiistii Durumlar ve Degisiklikler

Borsada islemlerin diiriist ve diizenli sekilde gerceklesmesini engelleyen veya gelisimini
tamamlamasi durumunda islemlerin diirlist ve diizenli bir sekilde gerceklesmesini
engelleyebilecegi makul bir sekilde tahmin edilebilen tiim islem ve gelismeler ile
beklenmedik diger olaylar olaganiistii durum olarak kabul edilir. Olaganiistii durumun

varlig1 Borsa tarafindan belirlenir.

Olaganiistii durumlarin ortaya ¢cikmasi durumunda, Borsada islemlerin diiriist ve diizenli
yapilmasini saglamak amaciyla, Borsa tarafindan olaganiistii durumun niteligine gore

asagidaki tedbirlerden uygun goriilenlerden biri veya birkaci birlikte alinabilir:

(a) Miisteri ve/veya iiyelere 6zgii yeni pozisyon limitlerini belirlemek,
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1.11.3

(b) Uyelerin mali yiikiimliiliikleriyle ilgili sartlar1 artirmak,

(c) Islemlerin sadece mevcut pozisyonlarin kapatilmasina yonelik olarak yapilmasini

istemek,

(d) Tlave teminat istemek,

(e) Sozlesmelerin vade tarihini uzatmak veya kisaltmak,

(f) Teslim tarihi ve/veya teslim sartlarin1 degistirmek,

(g) Fiyat limitlerini degistirmek,

(h) Acik pozisyonlarin kapatilmasimi veya ilgili teminatlar dahil olmak iizere acik
pozisyonlarin baska bir liyeye transferini istemek ve sozlesmenin uzlasma fiyatini

belirlemek,

(1) Sozlesme islem saatlerini uzatmak, kisaltmak veya degistirmek, seansin acilis ve

kapanis saatlerini degistirmek, islemleri durdurmak veya kisitlamak,

(j) Olaganiistii durumun vukuu buldugu ana kadar yapilmis veya bu andan sonra
yapilacak sozlesmelerde gecerli olmak iizere ddenecek paranin miktarin1 veya alinacak

dayanak varligin kalitesini degistirmek,

(k) Teslimat1 geciktirmek,

(I) Teslim edilecek varligin kisitlh olmast durumunda, teslimin gecikmeli olarak
yapilmasina veya Yonetim Kurulunun belirledigi bir fiyattan nakdi ifanin yapilmasina

karar vermek.

Savas, biiyiik capl terér, onemli bir dogal afet, dayanak varlikla ilgili olarak devletin
piyasaya miidahalesi gibi nedenlerle Borsada islem goren sozlesmelerin dayanak
varliklarinin spot piyasa fiyatinda olaganiistii degisim oldugunda, Borsa ilgili varliga

dayali olan veya bu varlikla ilgili diger varliklara dayali olan sézlesmelerdeki tiim agik
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1.11.4

1.11.5

1.12.

1.12.1

1.12.2

1.12.3

pozisyonlarin veya agik pozisyonlarin belirli bir kisminin, sz konusu olaganiistii
durumun ortaya ¢ikmasindan onceki en son uzlasma fiyat1 lizerinden kapatilmasina karar

verebilir.

Yukarida 1.11.1, 1.11.2 ve 1.11.3’de belirtilen durumlar ve alinacak tedbirler sakl

kalmak iizere Borsa ve/veya Takas Merkezi, Borsa Yonetmeliginde belirtilen sekilde:

(a) Alinacak teminat tutarlarin1 ve kompozisyonunu degistirilebilir,

(b) Pozisyonlarin kapatilmasini isteyebilir veya re’sen kapatabilir,

(c) Giinliik fiyat hareket limitlerini degistirebilir,

(d) Pozisyonlarin bagka bir liyeye transferini isteyebilir veya transfer edebilir,
(e) Islem saatlerini degistirebilir,

(f) Fiyat kotasyon seklini degistirebilir,

(g) Borsa Yonetmeliginde ongoriilen diger degisiklikleri yapabilir.

Yukarida 1.11.1, 1.11.2, 1.11.3 ve 1.11.4°de belirtilen Borsa ve/veya Takas Merkezi
tarafindan alinan her tiirlii tedbir ve degisikliklere tabi olmak iizere, Sozlesmenin tarafi
olan Alic1 ve Saticilar, her ne olursa olsun bu sozlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini
zamaninda yerine getirmekle sorumlu olup, miicbir bir sebebin varligina dayanarak

yiikiimliiliiklerini yerine getirmekten hicbir sekilde imtina edemezler.

Uygulanacak Hukuk ve Sozlesmenin Niteligi

Bu So6zlesme Tiirk hukukuna tabidir.

Bu Sozlesme, Sozlesmenin Alici ve Saticilarina Ilgili Mevzuat, bu Sozlesme ve Islem
Prosediiriinde belirtilen sinir, kapsam, nitelikte ve sekilde kullanilacak ve uygulanacak
haklar taniyan ve yiikiimliiliikkler yiikleyen, Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda bir

sermaye piyasasi aracidir.

Bu Sozlesme ve Islem Prosediirii hiikiimleri oncelikle uygulanmak iizere, bu Sézlesme ve
bu Sozlesmeye iliskin Islem Prosediiriinde yer alan hiikiimler Ilgili Mevzuat ile birlikte
uygulanir ve yorumlanir. Bu Sozlesme, Islem Prosediirii ve Ilgili Mevzuatta hiikiim

bulunmayan hallerde genel hiikiimler uygulanir.
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1.12.4 Bu Sozlesme Hiikiimleri ve bu Sozlesmeye iliskin Islem Prosediirii ve bunlarda daha
sonra yapilacak degisiklikler aksi belirtilmedik¢e Borsa Biilteninde yayimlandig: tarihte

yiirlirliige girer.
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VADELI ISLEM VE OPSIYON BORSASI

FiZiKI (HESABEN) TESLIMATLI “VOB-TLEuro” VADELI ISLEM SOZLESMESI

2. Islem Prosediirii

Dayanak Varhk

Sozlesme Biiyiikliigii
(1 Adet Sozlesme)

Fiyat Kotasyonu

Minimum Fiyat Adimm

Vade Aylari

Baslangi¢ Teminat:
(1 Adet Sozlesme Icin)

Siirdiirme Teminati

Fark (Yayilma) Teminati

Teminat Olarak Kabul Edilecek
Kiymetler, Teminat
Kompozisyonu, Nakit Olarak
Bulundurulmasi Zorunlu
Teminat Tutari, Teminatlarin
Degerlemesi, Eksik Teminatlarin
Tamlanmasi Usulii

Giinliik Fiyat Hareket Limiti

SOZLESME NO: 313

Tiirk Lirasy/ Euro kuru

10.000 Euro

1 Euro’nun Tiirk Liras1 cinsinden degeri virgiilden sonra dort
basamak halinde kote edilir. Bu sekilde girilecek fiyat
kotasyonlariin virgiilden sonraki son rakami O (sifir) ya da 5
(bes) olur (2,1015; 2,1020; 2,1025 gibi).

0,0005

Minimum fiyat adiminin degeri 5 TL’ye karsilik gelmektedir.
Ocak, Mart, Mayis, Temmuz, Eyliil ve Kasim

(Ayn1 anda i¢inde bulunulan aya en yakin iki vade ayina ait
sozlesmeler islem goriir. Bu iki vade ayindan biri Ocak ay1
degilse, Ocak vade ay1 ayrica isleme acilir.)

1.700 TL

Baslangic teminatinin %75’1

Fark pozisyonu alinmasi durumunda yatirilmasi gereken
teminat baslangi¢ teminatinin yarisidir.

Teminatlandirma ve Diger Risk Yonetimi Esaslar

Genelgesinde belirlendigi gibidir.

Farkli vadeli her bir sozlesme ic¢in belirlenen Baz Fiyatin
+%10’udur.

Borsa Yonetmeliginin ilgili maddeleri cercevesinde giinliik
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fiyat hareket limitleri i¢inde bulunulan seans ve bir sonraki
seansla sinirli olmak iizere gecici olarak kaldirilabilir.

Uzlasma Sekli Bu So6zlesmenin 1.8 inci maddesinde belirtilen sekilde
yapilan fiziki (hesaben) uzlagmadir.

Giinliik Uzlasma Fiyati Seans sonunda giinliik uzlagsma fiyat1 su sekilde hesaplanir:
1. Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktarlarina gore agirlikla
fiyatlarinin ortalamasi giinliik uzlagsma fiyati olarak
belirlenir.

2. Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem
yapildiysa, seans igerisinde geriye doniik olarak bulunan

son 10 islemin agirlikli fiyatlarinin ortalamasi alinir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik
uzlasma fiyatinin hesaplanamamasi durumunda, asagida
belirtilen yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak

giinliik uzlagma fiyati tespit edilebilir.

(a) Seans icerisinde gerceklestirilen tiim islemlerin agirlikli
fiyatlarinin ortalamasi,
(b) Bir onceki giiniin uzlasma fiyati,
(¢) Seans sonundaki en iyi alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi,
(d) Sozlesmenin vadesine kadar olan siire i¢in gecerli olan
ve Borsa tarafindan belirlenen faiz orani, dayanak varligin
spot fiyat1 veya sozlesmenin diger vade aylari icin gecerli
olan giinlik uzlagsma fiyat1 kullamilarak hesaplanacak
“teorik” vadeli fiyatlar.
So6zlesmenin 1.5 inci maddesi ¢ergevesinde Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan Giinliikk Uzlagsma Fiyatinin degistirilme
durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlasma Fiyati TCMB’nin son islem giinii saat 15:30 itibariyla aciklayacag:
gosterge niteligindeki Euro Satig Kuru

Son Islem Giinii Igili vade ayinin son is giiniinden dnceki ikinci is giinii.
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Vade Sonu

Teslim Tarihi

Pozisyon Limitleri

islem Saatleri

Hesaplarm Giincellenmesi,
Takas ve Temerriit Islemleri
Siireler

Kar ve Zararlarin Hesaplanma
Sekli

Kar Alacaklarimin Hesaplara
Aktarilma ve Garanti Fonunun
Kullamilma Usul ve Sartlari

Teminat Tamamlama Cagrisinin
Sekli

Temerriit Durumunda
Uygulanacak Miieyyideler

Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle yarim giin olmasi
durumunda son islem giinii bir 6nceki is giiniidiir.

Her vade ayinin son is giinii.

Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle yarim giin olmasi
durumunda s6zlesmenin vadesi bir 6nceki is giiniidiir.

Teslim tarihi, fiziki (hesaben) teslim ongoren sdzlesmelerde
dayanak varligin fiziken (hesaben) teslim edilecegi tarihtir.
Fiziki (hesaben) teslimatli Euro Tiirk Liras1 vadeli islem
sOzlesmesinin teslim tarihi son islem giiniinden sonraki
ikinci ig giintidiir. Yurt dist piyasalarin tatil olmasi
durumunda teslim tarihi bir sonraki is giiniidiir. Borsa
Yonetim Kurulu yurt dis1 piyasalarin kapali olmasi halinde
diizenleme yapmaya yetkilidir.

Yurt ici piyasalarin resmi tatil nedeniyle yarim giin olmasi
durumunda teslim tarihi bir sonraki 1§ giintidiir.

Mutlak pozisyon limiti 25.000, oransal pozisyon limiti
9%10’dur. Pozisyon limitleri hesap bazinda uygulanir.

Islem Esaslar1 Genelgesinde belirtildigi gibidir.

Takas ve Temerriit Esaslart Genelgesinde belirtilen siirelerde

yapilir.

Teminatlandirma ve Diger Risk Yonetimi Esaslar1

Genelgesi Ek 1°de yer alan 6rneklerde belirtildigi sekilde
yapilir.

Takas ve Temerriit Esaslar1 Genelgesi ve Garanti Fonunun
Kurulus ve Isleyis Esaslar1 Genelgesinde belirlendigi

gibidir.

Takas Merkezi tarafindan Takas Uyelerine yapilacak
Teminat Tamamlama Cagris1 Takas ve Temerriit Esaslari
Genelgesinde belirlendigi sekilde yapilir. Borsa iyeleri
tarafindan miisterilere gonderilecek Teminat Tamamlama
Cagr1 yontemi Borsa Uyesi ile miisterisi arasinda akdedilen

cerceve sozlesmesinde belirlenir.

Takas ve Temerriit Esaslar1 Genelgesinde belirlendigi
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gibidir.
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