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Yatinmcilar tarafindan yogun ilgi gosterilen ve Ulkemizdeki en likit
yatirnm araci olarak kabul edilen VOB-IMKB 30 endeks vadeli islem
sbzlesmesinin yaninda Borsamizda islem goéren bir diger endeks
vadeli islem sozlesmesi de VOB-IMKB 100 endeks vadeli islem
sozlesmesidir. "VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki" vadeli islem

s6zlesmesi ile bu iki endeks vadeli islem s®zlesmesine bir yenisi
eklenmekte ve Borsamizda islem goéren endeks vadeli islem
stzlesmelerindeki Grdn cesitliligi artmaktadir.

Bu yeni Urtin sadece endeks degerinin yonune degil, ayni zamanda
iki endeks degerinin farkina yonelik yatirm imkani vermesiyle diger
endeks vadeli islem sozlesmelerinden farklilasmakta ve yatinmcilara
daha dustk baslangic teminati ile cazip yatinm olanaklari
sunmaktadir.

Ayni anda iki farkli dayanak varliga yatirm yapma imkani sunan ve
drUnler arasi yayllma (spread) islemi saglayan bu s®zlesmenin,
Ulkemiz sermaye piyasalarina yeni bir bakis acisi getirmesi
beklenmektedir.




VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki Vadeli islem Sézlesmesi

IMKB 30 ulusal hisse senedi endeks degerinden, IMKB 100 ulusal
hisse senedi endeks degerinin cikariimasi ile bulunan degerin
dayanak varlik oldugu VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki vadeli islem
sozlesmesi iki endeks degeri arasindaki farka yatinnm yapma imkani
sunan yeni bir tdrev Urandur.

VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki vadeli islem sézlesmesinin isleme
acllmasiyla Borsamizda islem gdéren tum endeks vadeli islem
stzlesmelerinin vade yapisi paralel hale getirilmistir. Boylece VOB-
IMKB 30-100 Endeks Farki vadeli islem sozlesmesinin ilgili vade
ayina iliskin fiyati, yine ilgili vade ayina ait VOB-IMKB 30 endeks
vadeli islem stzlesmesi fiyati ile VOB-IMKB 100 endeks vadeli islem
sOzlesmesi fiyati arasindaki farki yansitacaktir. Bu sozlesmeyle
birlikte, VOB-IMKB 30, VOB-IMKB 100 ve VOB-IMKB 30-100 Endeks
Farki vadeli islem sozlesmesi degerleri dolayl olarak birbirleri
bazinda ifade edilebilecektir. Bu durum Borsamizda arbitraj amagli
islem yapmak isteyen yatirimcilara yeni bir yatinm alani sunmaktadir.
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VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki Vadeli islem Sézlesmesi ile
Ne Alinip Satiimaktadir?

Bu stzlesmede uzun pozisyon alan kisi, VOB-IMKB 30-100 endeks
farkinin artacagi beklentisini satin almakta, bir baska deyisle VOB-IMKB
30 endeks vadeli islem s6zlesmesinde uzun, VOB-IMKB 100 endeks
vadeli islem s6zlesmesinde kisa pozisyon almaktadir.

Bu sézlesmede kisa pozisyon alan kisi ise, VOB-IMKB 30-100 endeks
farkinin azalacagi beklentisini satin almakta, bir baska deyisle VOB-
IMKB 30 endeks vadeli islem sozlesmesinde kisa, VOB-IMKB 100
endeks vadeli islem s6zlesmesinde uzun pozisyon almaktadir.

Ornegin, Borsamizda islem géren VOB-IMKB 30 ve VOB-IMKB 100
endeks vadeli islem s6zlesmelerinin Aralik vadelerine iliskin alis ve satis
fiyatlari asagidaki gibidir:

Sézlesme Alis Fiyati Satis fiyati
VOB-IMKB 30 Endeks VIS 86,750 86,775
VOB-IMKB 100 Endeks VIS 67,650 67,675

Yukaridaki fiyatlar baz alinarak Aralik vadeli VOB-IMKB 30-100 Endeks
Farki s6zlesmesi icin ortlk (zimni) alis ve satis fiyatlar asagidaki gibi
elde edilir.

Sézlesme Alis Fiyati Satis fiyati
VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki VIS | 19,075 19,125
(86,750-67,675)|(86,775-67,650)

Yukarida elde edilen ¢rtik (zimni) fiyatlar ayni zamanda VOB-IMKB 30-
100 Endeks Farki vadeli islem soézlesmesi ile karsilastirilabilecektir.
VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki vadeli islem s6zlesmesindeki en iyi alis
ve en iyi satis fiyatlarinin 6rtdk fiyat araligina yakin olusmasi beklenir.

VOB-IMKB 30 endeks vadeli islem sézlesmesi ile VOB-IMKB 100
endeks vadeli islem so6zlesmesi arasindaki fiyat farkinin artmasi
(azalmasl) bekleniyorsa, daha dusuk bir baslangic teminati yatirilarak
VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki vadeli islem soézlesmesinde uzun
(kisa) pozisyon alinabilecektir. Bu s6zlesme ile yatinmcilar hem
piyasanin yéntne hem de iki endeksin géreceli performansina goére
islem yapabileceklerdir.

VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki vadeli islem s6zlesmesinde minimum
fiyat adimi 0,025 (fiyat adim degeri 2,5 TL) olarak belirlendigi icin daha
dustik bir baslangic teminati yatirilarak tek fiyat adiminda VOB-IMKB 30
ve VOB-IMKB 100 endeks vadeli islem sdzlesmeleriyle ayni getiri elde
edilebilmektedir.




VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki Vadeli islem Sézlesmesi'nin
Sundugu Avantajlar

IMKB 30 ve iIMKB 100 endekslerinin arasindaki farka yonelik islem
yapabilme imkani;

IMKB 30 ve IMKB 100 endeks degerlerinin arasindaki farka yonelik
yatinm yapmak isteyen yatinmcinin VOB-IMKB 30 ve VOB-IMKB 100
endeks vadeli islem sozlesmelerinin birinde uzun digerinde kisa
pozisyon almasi gerekmektedir. VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki vadeli
islem sézlesmesi ile yatrimailar tek bir islemle IMKB 30 ve IMKB 100
vadeli islem sozlesmelerinin birinde uzun digerinde kisa pozisyon
alabileceklerdir.Her iki endeksin asagi, yukari veya yatay yonlu
hareketlerinde iki endeks arasindaki fark artip azalabilmekte ve bu fark
zaman zaman her iki endeksten de etkilenerek degisik yatirm
stratejilerine imkan saglayabilmektedir.

Daha diislik bir baslangic teminatiyla yatirnm yapabilme imkant;

; VOB-IMKB 30 ve VOB-IMKB 100 endeks vadeli islem s6zlesmelerinin
VOB-IMKB 30-100 Endeks birinde uzun birinde kisa pozisyon almak icin gereken baslangic
Farki vadeli iglem teminati her iki sdzlesmenin baslangi¢ teminatlarinin toplamidir.
sézlegmesi ile yat|r|m0|lar anegin VOB-IMKB 30 s6zlesmesinin baslangic teminati 900 TL, VOB-
Lo : IMKB 100 s6zlesmesinin baslangic teminati 700 TL iken, endekslerden

tek bll’ |§|em|e IMKB 30 ve birinde uzun digerinde kisa pozisyon alinca yatiriimasi gereken toplam
IMKB 100 vadeli islem  baslangig teminat miktari 1.600 TL'dir (900 TL+ 700 TL=1.600 TL).
Sézle§melerinin birinde VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki vadeli islem stzlesmesi ile ayni islem

.. 250 TL baslangi¢ teminati yatirilarak yapilabilecektir.
uzun digerinde kisa

pozisyon alabileceklerdir.  Arbitraj imkani;

VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki vadeli islem sézlesmesi ayni vadeli
VOB-IMKB 30 endeks vadeli iglem sdzlesmesi ile VOB-IMKB 100
endeks vadeli islem s6zlesmesi arasindaki fiyat farkini yansitmaktadir.
Bu sdzlesmelerin fiyatlarinda olusacak farkliliklar yatirmcilara arbitraj
imkani sunacaktir. Ornegin, Aralik vadeli VOB-IMKB 30 endeks vadeli
islem s®zlesmesinin en iyi satis fiyatl (piyasa emri ile alim yapilabilecek
en iyi fiyat) 86,775 iken, ayni vadeli VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki
vadeli islem sb6zlesmesinin en iyi satis fiyatt 19,100 ise Aralik vadeli
VOB-IMKB 100 endeks vadeli islem stzlesmesi en iyi alis fiyatinin
(piyasa emri ile satilabilecek en iyi fiyat) 67,675 olmasi beklenir. VOB-
IMKB 100 endeks vadeli islem stzlesmesi icin bu fiyatin tzerindeki
fiyatlar yatirmcilar agisindan arbitraj firsati doguracaktir.
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IMKB 100 endeksine dahil olup IMKB 30 endeksine dahil olmayan
70 hisse senedine yatirim imkani;

VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki vadeli islem sozlesmesi ile
yatinmcilar IMKB 30 endeksi disinda kalan IMKB 100 endeksine dahil
diger 70 hisse senedinin performansina yatirrm yapma imkanina
kavusacaklardir.

Daha az bir yatirnmla daha yliksek getiri elde etme imkani;

VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki vadeli islem sézlesmesinin fiyat adimi
0,025, bir fiyat adiminin degeri ise 2,5 TL'dir. Diger endeks vadeli
islem sozlesmeleri ile paralel olan bu fiyat adimi, VOB-IMKB 30-100
Endeks Farki vadeli islem sozlesmesi baslangic teminatinin diger
endeks vadeli islem sozlesmelerinden c¢ok daha dusuk olmasi
sebebiyle daha az bir ilk yatirmla daha yUksek bir getiri imkani
saglamaktadir.




IMKB 30-100 Endeks Farki Degerine Bir Bakis

iMKB 30 ve IMKB 100 Endeksleri Giinliik Kapanis
Fiyatlan (04.01.2007-25.10.2010)
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IMKB 30-100 Endeks
Farki vadeli islem
stzlesmesi sadece
piyasalarin yonunu degil,
ayni zamanda endeks
degerlerinin birbirine
gbre degisimini de takip
eden yatirmcilara
alternatif bir yatinm alani
acmaktadir.

Kaynak: Foreks

2007 - 2010 yillar arasinda IMKB 30 ve IMKB 100 endeks
degerlerinin farki 5.000 ile 20.000 arasinda degismistir. 2008 krizi
sonrasl endeksler arasindaki fark 5.000'e kadar duserken,
endekslerin yeniden deger kazanmasiyla bu fark 20.000'e kadar
cilkmistir. Her iki endeksin asagi, yukari veya yatay yonlU
hareketlerinde iki endeks arasindaki fark artip azalabilmekte ve bu
fark zaman zaman her iki endeksten de etkilenerek degisik yatirm
stratejilerine imkan saglayabilmektedir. Bu yontyle IMKB 30-100
Endeks Farki vadeli islem s®zlesmesi piyasalarin yonune yoénelik
yatirim yapmak isteyen yatirimcilara yeni yatinm araci sunmakita,
sadece piyasalarin yonunu degil, ayni zamanda endeks degerlerinin
birbirine goére degisimini de takip eden yatirmcilara alternatif bir
yatinm alani agmaktadir.
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Fiyat degisim oranlarina bakildiginda IMKB 30 ve IMKB 100
endeksleri arasindaki farkin degisim orani her iki endeks degerinin
degisim oranindan daha yutksektir. Bdylelikle yatirrm amacl islem
yapacak yatirimcilar icin daha dustk teminatla fiyat oynakligi daha
yUksek bir yatinm aracinda islem yapma imkani ortaya cikmaktadir.

iIMKB 30-100 Endeks Farki Giinliik Kapanis Fiyatlari
(04.01.2007-25.10.2010)
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Kaynak: Foreks

2007 - 2010 yillan arasinda IMKB 30 ve IMKB 100 endeks degerleri
arasindaki farkin ortalamasi 11.545 endeks puan olurken, bu farkin
ortalama degisimi % 2'dir. Yukar yonli maksimum degisim %16,
asagi yonld maksimum degisim ise %12 olarak gerceklesmistir.




VOB IMKB 30-100 Endeks Farki Vadeli islem Sozlesmesi Ozellikleri

Dayanak Varlik

IMKB 30 endeksinin degerinden, IMKB 100 endeksinin degerinin
cikarilmasi ile bulunan degerdir.

Sézlesme Biyikliagu
(1 Adet S6zlesme)

IMKB 30 endeks degerinden, IMKB 100 endeks degerinin cikariimasi ile
hesaplanan endeks degerinin 0,1 TL ile ¢carpilmasi ile bulunan degerdir.

Fiyat Kotasyonu

IMKB 30 endeks degerinden, IMKB 100 endeks degerinin cikariimasi ile
bulunan degerin 1.000 ile bolinmus hali virgllden sonra U¢ basamak
halinde kote edilir. (Ornek: 14,825 veya 14,850 gibi).

Minimum Fiyat Adimi

0,025
Minimum fiyat adiminin degeri 2,5 TL'ye karsilik gelmektedir.

Vade Aylar

Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik

(Ayni anda icinde bulunulan aya en yakin iki vade ayina ait s6zlesmeler
islem goérur. Bu iki vade ayindan biri Aralik ayi degilse, Aralik vade ayi
ayrica isleme aclilir.)

Baslangi¢c Teminati

250 TL*

Gunliik Fiyat
Hareket Limiti

Farkli vadeli her bir s6zlesme icin belirlenen Baz Fiyatin +%20'sidir.

Uzlasma Sekli

Nakdi uzlagsma

Ginliik Uzlasma
Fiyati

Seans sona ermeden 6nceki son 10 dakika icerisinde gercgeklestirilen
tim islemlerin miktarlarina goére agirlikli fiyatlarinin ortalamasi gtnltk
uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Vade Sonu Uzlasma
Fiyati

Son islem gunu Borsa tarafindan hesaplanan ayni vade ayina ait VOB-
IMKB 30 vadeli islem sézlesmesinin vade sonu uzlagsma fiyatindan VOB-
IMKB 100 vadeli islem s6zlesmesinin vade sonu uzlasma fiyatinin
cikarilmasindan elde edilen degerdir. Belirlenen vade sonu uzlasma
fiyati en yakin fiyat adimina yuvarlanir.

Son islem Giinii

Her vade ayinin son is glinu

Vade Sonu

Her vade ayinin son is giinu

Pozisyon Limitleri

Mutlak pozisyon limiti 50.000, oransal pozisyon limiti %10'dur.

*Islem teminatlari Borsa tarafindan degistirilebilir.

Sozlesme ile ilgili detayli bilgiler icin s6zlesme genelgesine bakiniz.
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Islem Ornekleri

Yatinm Amacl Iislem Yapilmasi

IMKB 30 ile IMKB 100 endeks degerleri arasindaki farkin artacagini
diistiinen yatirimci nasil islem yapmalidir?

VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki sdzlesmesindeki en iyi alis ve en iyi
satis fiyatlarinin asagidaki gibi oldugunu varsayalim.

Sézlesme Alis Fiyati Satis Fiyat
VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki VIS 19,075 19,100

Yatrimel IMKB 30 ile IMKB 100 endeks degerleri arasindaki farkin
artacadl ongortstyle Subat vadeli VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki
vadeli islem s6zlesmesinde 19,100'den 100 adet uzun pozisyon alir. Bu
islem icin yatirmci 25.000 TL (250 TL*100) baslangic teminati yatirir.

Senaryo-1: Giin Sonu Uzlagsma Fiyatinin 19,175 olmasi

GUn sonunda yatirimcinin 6ngértst dogru cikar ve yatirimci aldigl
pozisyondan kar eder.

Yatinmcinin kart: (19,175-19,100)*100*100 = 750 TL olarak gergeklesir.




Senaryo-2: Giin Sonu Uzlagsma Fiyatinin 19,025 olmasi

GUn sonunda piyasa yatirmcinin éngérusinun tersine hareket eder ve yatirmci aldigi
pozisyondan zarar eder.
Yatinmcinin zarari: (19,025 - 19,100)*100*100 = - 750 TL olarak gerceklesir.

IMKB 30 ile IMKB 100 endeks degerleri arasindaki farkin azalacagini diisiinen
yatirnmci nasil islem yapmalidir?

IMKB 30 ile IMKB 100 endeks degerleri arasindaki farkin azalacagini dustinen
yatinmci, VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki vadeli islem sézlesmesinde kisa pozisyon
alarak, endeks degerleri arasindaki farkin azaldigi durumda kar, tersi durumda ise
zarar eder. Yukaridaki senaryolara gére VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki vadeli islem
s6zlesmesinde 19,100'den 100 adet kisa pozisyon alan yatirrmci birinci senaryoda
750 TL zarar ederken, ikinci senaryoda 750 TL kar eder.




0-100 ENDEKS FARKI VADELI IiS$SLEM SOZLESMES.:I

Arbitraj Amach islem Yapilmasi

VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki vadeli islem s6zlesmesiyle yatirnmcilar;

1. Ayni vade ayina ait VOB-IMKB 30 ile VOB-IMKB 100 endeks vadeli islem
stzlesmelerinin fiyatlar arasindaki farki baz alarak arbitraj amacli islem yapabilirler.

2. Spot IMKB 30 ile IMKB 100 endeks degerleri arasindaki farka tasima maliyeti
eklenerek bulunan teorik vadeli fiyati baz alarak arbitraj amacl islem yapabilirler.

Ornek-1

Borsamizda islem gbéren endeks vadeli islem sdzlesmelerinin Subat vadelerine ait
kotasyonlar asagidaki gibidir.

Sozlesme Alis Fiyati Satis Fiyati

VOB-IMKB 30 Endeks VIS 90,050 90,075

VOB-IMKB 100 Endeks VIS 70,050 70,075

Yukaridaki fiyatlara gére Subat vadeli VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki vadeli islem
sozlesmesinde arbitraja imkan vermeyen alis ve satis fiyatlar 19,975-20,025
olmalidir.




Arbitraj firsati asagidaki durumlarda ortaya cikacaktir:

1. Ayni anda Subat vadeli VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki vadeli islem
s6zlesmesinde 19,975'den klcUk bir satis kotasyonu olmasi veya
20,025'ten buyuk bir alis kotasyonu olmasi.

Ornegin VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki vadeli islem sézlesmesindeki
en iyi alis ve en iyi satis fiyatlarinin asagidaki gibi oldugunu varsayalim.

Sézlesme Alis Fiyati Satis Fiyati

VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki VIS 19,925 19,950

Bu durumda 19,950 fiyattan alm yapilirken ayni anda VOB-IMKB 30
stzlesmesinde piyasa fiyatindan (90,050) satis, VOB-IMKB 100
sbzlesmesinde piyasa fiyatindan (70,075) alis yapilarak 19,975'den satis
yapiimis ve herhangi bir risk alinmadan bir sézlesmede 25 endeks puani
karsiligl 2,5 TL kar edilmis olunur. Ayni kisi bu islemi 100 adet s6zlesme
icin yaparsa kazanci 250 TL olur, ancak burada dikkat edilmesi gereken
énemli bir nokta VOB-IMKB 30, VOB-IMKB 100 ve VOB-IMKB 30-100
Endeks Farki sdzlesmelerinde ilgili fiyat kademelerinde toplam miktar
100 olan emir bulunmasidir.

2. VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki vadeli islem sodzlesmesinde Subat
vadeli alis ve satis kotasyonlarinin 19,975-20,025 oldugu durumda,
Subat vadeli VOB-IMKB 30 s6zlesmesinin satis kotasyonu ile VOB-IMKB
100 s6zlesmesinde alis kotasyonu farkinin 19,975'ten klguk olmasi veya
Subat vadeli VOB-IMKB 30 stzlesmesinin alis kotasyonu ile VOB-IMKB
100 sdzlesmesinde satis kotasyonu farkinin 20,025'ten bUyUk olmasi.

Bu ¢rneklerde islem maliyeti sifir kabul edilmistir.
Ornek-2

Spot IMKB 30 endeksi 90,000, IMKB 100 endeksi ise 70,000'dir. Bu
durumda IMKB 30-100 endeks farkinin degeri 20,000'dir.

Faiz oraninin % 14 oldugu ve temettl dagitimadigl durumda Aralik
vadeli (vadesine iki ay kalmis) VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki vadeli
islem s6zlesmesinin teorik vadeli fiyati asagidaki formil ile 20,472 olarak
bulunmustur.

( faiz oranietemettu oranbxi\/adeye kalan giin sayisi

365
TeorikVadeliFiyat =Pt EndeksFarki xe

1.000

Aralik vadeli VOB-IMKB 30-100 Endeks Farki vadeli islem s6zlesmesinin
fiyatinin 20,472'den farkli olmasi durumunda yatinmcilar icin arbitraj
firsatlari ortaya ¢ikacaktir.
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Daha Fazla Bilgi icin...

Borsamiz tarafindan isleme agilan bu yeni Urin ve o6zellikleri bu
brosirde anlatimaya calisiimistir. Bu yeni Urin hakkinda daha fazla
bilgi edinmek istiyorsaniz talebinizi asagidaki mail adresine iletebilir
veya web sitesini ziyaret edebilirsiniz.

Web: www.vob.org.tr
E-Mail: sozlesme@vob.org.tr
Telefon: +90-232-481-1083
Faks: +90-232-445-6185

Onemli Uyari:

Bu brosiir Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S. tarafindan
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmigtir. Bu brosiirde yer
alan bilgilerdeki olabilecek hatalardan, eksikliklerden ya da
bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogacak her
tirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa
olsun uclincil kigilerin ugrayabilecegi her tirlli zararlardan
dolayi Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S. sorumlu
tutulamaz.
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Akdeniz Cad. Birsel is Mrk. No: 14 Alsancak 35210 izmir
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