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1- VOB'UN KURULUSUNDAN BU YANA GECEN SURECI DEGERLENDIRIR
MISINiz?

Borsamiz faaliyetlerine 4 Subat 2005 tarihinde basladi. Ve geride biraktigimiz dort yillik

donemde tahmin edilenin de tesinde bir gelisim gosterdi.

Bilindigi gibi, Borsamizda islem yapmak isteyen yatirimcilar dncelikle Borsamiz’a iiye bir
aract kurulusta hesap actirmak, daha sonra da islemlerini bu kurulus iizerinden yapmak
durumundadirlar. Borsamizin agilist sirasinda {liye sayis1 34’tii. Bugiin ise yerli ve yabanci
90’a yakin araci kurum ve banka VOB islemlerinde aracilik faaliyetinde bulunmaktadir. Bu
kuruluglar vasitastyla genis bir yatirimer kitlesine ulasmaktayiz. Nitekim Borsamizda iglem
yapan yatirimei sayisi hizla artmig, Aralik 2008 sonu itibariyle 41.000°1 gegmistir. Bu, son iki

yillik donemde 10 kattan fazla artis anlamina gelmektedir.

Yatirimer kitlemizdeki genisleme islem hacmimize de yansimistir. Dort yil i¢inde Borsamizin

yillik islem hacmi 3 milyar TL’den, 2008 y1il1 sonu itibariyla 208 milyar TL’ye ulasmistir.

VOB’un basaris uluslar arasi platformda da dikkat ¢ekicidir. Futures Industry Association’in
(FIA) verilerine gore, VOB, islem hacminde diinyanin en biiytlik 20°nci borsasi haline gelmis,
diinyanin bir ¢ok koklii borsasini geride birakmustir. Ayrica Borsamizda islem goren IMKB
30 Endeksi’ne dayali vadeli islem sézlesmesi, bugiin iilkemiz finansal piyasalarmin en likit

enstriimanidir. VOB endeks vadeli islem sozlesmesi diinyada 12. siradadir.

VOB islemleri i¢in araci kuruluslar biinyesinde halen 700’den fazla kullanici (broker) islem

yapmaktadir. Dolayisiyla araci kurum ve bankalarda isttihdama 6nemli katki saglamaktay1z.

Ayrica artik Borsamizin adi g¢evre iilkeler tarafindan da bilinir duruma gelmistir. Vadeli

islemlere baglamak isteyen ¢evre iilkelere danigsmanlik yapmakta ve destek vermekteyiz.

2- 2008 YILI VOB ACISINDAN NASIL BiR YIL OLDU?

2008 yili, Borsamiz agisindan oOnemli degisimlerin yasandigi ve yepyeni projelerin

baslangicinin yapildig1 bir yil oldu.



Yasanan degisimlerden biri, Genel Miidiirlik makaminda yasanan yonetici degisikligi oldu.

Nisan 2008’den bu yana Borsamizda Genel Miidiirliikk gérevini Cetin Ali Donmez {istleniyor.

2008 senesinde Borsamiz’1 tanitici faaliyetlere agirlik verildi. Istanbul’da, izmir’de, Cesme’de,
Adana’da 6nemli tanitim toplantilar1 diizenlendi. Bu toplantilarda ortaklarimiz, liyelerimiz,
finansal ve reel sektoriin temsilcileri, is diinyasinin basarili isimleri bir araya getirildi. Tanitim
faaliyetlerinin diginda, uzun siliredir yapilmakta olan egitim amach toplantilarin
diizenlenmesine ve iiyelerimizin diizenledigi bu gibi toplantilara destek verilmeye de devam
edildi. 2008 senesinin Onemli atilimlarindan biri de etkili bir reklam kampanyasinin

temellerinin atilmasi oldu. Cok yakinda VOB’un adin1 duymayan kalmayacak.

Borsamiz’in etkin sekilde c¢alismasi i¢in ¢ok 6nemli olan Gozetim Sistemi tamamlandi.
Ayrica, VOB-IMKB 30 sozlesmesinin ABD’deki yatinmcilar tarafindan da alinip
satilabilmesi i¢cin Commodity Futures and Trading Commission (CFTC)’a “No-Action Letter”

belgesi (onay yazisi) almak i¢in bagvuruda bulunduk.

3- 2009 YILI ICIN HEDEFLERINiZ VE PORTFOYUNUZE EKLEYECEGINIiZ
URUNLER HAKKINDA BILGI VERIR MIiSiNiZ? (OZELLIKLE HISSE
SENEDINE DAYALI SOZLESMELER VE OPSIYON SOZLESMELER)

2009 yilinda, ¢alismalar1t ge¢cmis donemlerde baslatilmis olan Onemli bazi projelerin

neticelendirilmesini hedeflemekteyiz.

Bu projelerden ilki, hisse senedi vadeli islem sézlesmelerinin VOB’da isleme agilmasidir.
Uyelerimizden bu konuda yogun talep gelmektedir. Borsamiz hisse senetlerine dayali vadeli
islem sozlesmelerini isleme agmaya hazirdir. Gerekli tim g¢aligmalari, liyelerle koordineli
olarak, tamamlamistir. SPK’nin bu konudaki onay1 alinir alinmaz, hisse senetlerine dayali

vadeli islem sozlesmeleri VOB’da islem gérmeye baslayacaktir.

Finansal piyasalarimizin derinligi, likiditesi ve etkinligi Borsamiz sayesinde artmaktadir.
Bunun en Onemli gostergesi Borsamizdaki islem hacmindeki artisa paralel spot piyasa
IMKB’deki islem hacmi artisidir. Bu da iki Borsa, spot ve vadeli islem borsalar1 arasindaki
rekabete degil sinerjinin dnemine isaret etmekte ve her iki kurumun rekabeti degil sinerjiyi
onemsemesiyle Turk finansal piyasalarina maksimum yarar saglayabilecegini gostermektedir.

VOB’un agilisina degin Tiirk finans piyasasinda vadeli iglemlerin etkin organize bir piyasasi



yoktu. Bu yondeki ¢abalar ¢esitli nedenlerle etkin bir sonu¢ verememisti. VOB, bu ihtiyactan
dogmustur ve bugiin ulastig1 islem hacmiyle bu ihtiyaca ne derece etkin bir yanit verdigi de

aciktir. Yeni iiriinlerin de devreye girmesi ile bu katki katlanarak devam edecektir.

Diger bir projemiz ise piyasa yapicilig1 sistemidir. Borsamizda doviz ve altin vadeli islem
sOzlesmelerinin likiditesinin artirilmasi, daha fazla yatirimeinin piyasaya ¢ekilmesi amaciyla
bu sozlesmelerde piyasa yapiciligi sistemine gecilecektir. Piyasa yapicili§i sistemi
uygulamasiyla, doviz ve altin sdzlesmelerinde Borsamiz islem sisteminde her zaman alic1 ve

satic1 bulunmasi1 hedeflenmektedir.

Bu iki projenin yaninda, ilk asamada doviz ve pamuk sozlesmeleri i¢in olmak tizere “fiziki

teslimat” uygulamasina gecilmesi ¢calismalar1 da devam etmektedir.

VOB olarak piyasalarimizda sikintisi ¢ekilen yeni enstriimanlardan opsiyon sozlesmelerinin
isleme acilmasi yoniinde yazilim firmalari ile yapmakta oldugumuz goriismeler son derece
hizli bir sekilde ilerlemektedir. Cok biiyiik bir aksilik olmadigi takdirde, 2009 yili sonu
itibariyle projemizi sonuglandirmayir ve bdylece opsiyon sdzlesmelerini igleme agmay1

planliyoruz.

Ayrica, iilkemiz piyasalarinin ve reel sektoriin 6nde gelen temsilcileriyle gerceklestirilecek
toplantilarin Borsamiz’in faaliyelerinin dogru sekilde anlagilabilmesi agisindan son derece
onemli oldugunu diisiiniiyoruz. 2009 yilinda, gelistirecegimiz yeni iirlinlerin yaninda, 6nceki

donemlerden siiregelen tanitim ve reklam etkinliklerini siirdiirmeyi planlamaktay1z.

4- BORSA PAYINDA YAPILAN INDIRIM KONUSUNDA BILGI VERIR MISINiz?

Bugiine kadar IMKB 30 ve IMKB 100 Endeksleri, YTL/Dolar ve YTL/Euro paritelerine
dayal1 vadeli islem sozlesmelerinde Borsa’nin araci kuruluslardan aldigi Borsa payi, islem
degerinin ylizbinde besi kadardi. Borsamiza iiye araci kuruluslarin ve dolayisiyla
yatirimcilarimizin iglem maliyetini diisiirmek amaciyla 2009 yili bagindan itibaren gecerli
olmak iizere bu s6zlesmelerdeki Borsa pay1 ylizbinde dorde diisiiriilmiistiir. Diger so6zlesmeler

icin alinan Borsa pay1 degismemis, ylizbinde bir olarak kalmustir.



5- FINANSAL PIiYASALARDA KRiZ VE DALGALANMALARDAN DOLAYI
RISKTEN KORUNMA [HTIYACI ARTTI. BUNUN VOB'A YANSIMASI NASIL
OLDU?

Finansal piyasalarda yasanan dalgalanmalarin bir ¢ok isletmeyi finansal agidan darbogaza
sokmus oldugu bir gercek. Bu finansal zorluklarin, daha 6nce “risk yonetimi” kavramin
onemsememis olan bir¢ok isletmeyi kriz doneminde bu konuya egilmeye yonlendirdigini
biliyoruz. Nitekim kriz doneminde sozlesmelerimize, oOzelikle doviz vadeli islem

sOzlesmelerimize olan talepteki atis bunun en agik gostergesi.

TL/ABD Dolar1 kurunun hizla tirmanmaya basladigi giin olan 3 Ekim 2008’den sonra
yatirimcilarin Borsamizda islem géren YTL-ABD Dolar1 s6zlesmesine talebi belirgin sekilde
arttt. Ekim 2008°deki aylik islem hacmi bir 6nceki senenin ayn1 donemine kiyasla ytizde 375
oraninda, 2008 yil1 son {i¢ aylik dénemindeki toplam islem hacmi ise yine bir 6nceki senenin

ayni donemine kiyasla yiizde 314 oraninda artt1 ve 8,5 milyar TL ye ulast.
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6- EMTIA SOZLESMELERINE ISLERLIK KAZANDIRILMASI AMACIYLA
PIYASA  YAPICILIGI = SISTEMi  KONUSUNDA  YURUTTUGUNUZ
CALISMALAR NE ASAMADA? BILGI VERIR MISINiZ?

Piyasa yapiciligi, diinyada yaygin olarak kullanilan bir sistemdir. Sistemin temel amaci islem
hacmi diisiik olan sozlesmelerde likiditeyi artirmaktir. Bu sistem sayesinde, Borsa’da islem
yapmak isteyen yatirimcilarin piyasada her an satmak istedikleri s6zlesmeleri alacak ve almak

istedikleri sdzlesmeleri satacak bir taraf bulmalari miimkiin hale gelmektedir.

Borsamizda bu sisteme Ozellikle emtia vadeli islem sozlesmelerinde gerek duyulmaktadir.
Bununla birlikte, diger sézlesmeler i¢in de uygulanmasi diigiiniilmektedir. Pamuk vadeli islem
sOzlesmesi icin piyasa yapiciligtyla ilgili diizenlemeler tamamlanmistir. Ancak piyasalarda
yasanan son sicak gelismeler, sistemin Borsamizda hayata gegirilmesini geciktirdi. Su anda,
iyelerimizin piyasa yapici olma konusundaki taleplerini bekliyoruz. Piyasa yapicisi iiyeler,
piyasa yapicist olduklar1 sozlesmelerde yapmis olduklar: islemler i¢in ¢ok diisiik veya sifir

borsa pay1 6deyecekler.

Pamuk so6zlesmelerinden bagka, altin ve doviz vadeli islem sozlesmelerinde de piyasa
yapiciligl uygulamasina gegmeyi hedefliyoruz. Bu konudaki diizenlemeleri kisa siire i¢inde

uygulamaya koyacagiz.



